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Diretoria Central de Operacoes de Crédito

Nota Técnica n° 2/SCC/DCOC/2024
PROCESSO N° 1500.01.0059808/2023-80
ASSUNTO: Operacoes de Crédito - Adesao ao RRF

Ementario: Medidas de Ajuste e Cenario Ajustado - Nota Técnica em atendimento ao item 3.5 do Manual
de Adesdo ao Regime de Recuperagdo Fiscal.

1 - Operacio de Crédito — Financiamentos Autorizados Art. 11, da LC 159/2017

1.1. Com o intuito de atender aos critérios estabelecidos pela Lei Complementar n°159, de 19 de maio de
2017, e seguindo as finalidades previstas para a contratacdo de operacdes de crédito pelos Estados que
aderirem ao Regime de Recuperacao Fiscal, o Estado de Minas Gerais esta negociando junto ao BIRD -
Banco Internacional para a Reconstrugio e Desenvolvimento — a operagio PROGESTAO. O Programa tem
por objetivo promover a melhoria da gestdo fiscal, financeira e patrimonial dos estados brasileiros por meio
de agdes que visem a redugdo e a racionaliza¢do do gasto publico.

1.2. De acordo com as orientacdes contidas no Manual de Adesdo ao Regime de Recuperacao Fiscal, para
fins de elaboragdo do cenario ajustado, consideram-se medidas de ajuste as operacdes de crédito que o
Estado pretende contratar e que possuem finalidade aderente ao art. 11, da LC 159/2017 durante a vigéncia
do Regime.

1.3. O objetivo desta nota, além de explicar quais sdo os impactos esperados da medida de ajuste e como
foram estimados, ¢ apresentar as condigdes da operacao pretendida pelo Estado, destacando suas finalidades,
as datas previstas para contratacdo, as garantias envolvidas, os valores, os desembolsos e os fluxos de
pagamentos projetados.

1.4. Por se tratar de medida referente a contratacdo de operagdo de crédito cuja finalidade estd descrita no
inciso V, do art. 11, da LC 159/2017, ndo ha necessidade de apresentar Plano de A¢do para a sua
implementagao.

2 - Progestao— Programa de Sustentabilidade Fiscal, Eficiéncia e Eficacia do Gasto Publico dos
Estados e DF

2.1. O programa atua na estruturagdo de ferramentas e sistemas para o desenvolvimento dos principais
elementos de gastos do governo estadual, prevendo um foco no planejamento e monitoramento do gasto,
além da disponibilizacdo de informag¢des que contribuam para a tomada de decisdo em todo o governo. De
tal maneira, o financiamento tem como objeto principal a racionalizagdo do gasto publico nas areas de
previdéncia, compras publicas, recursos humanos, ativos de TI, patrimonio mobiliario e imobilidrio e
projetos de investimento.

2.2. O Progestao conta com cinco componentes de assisténcia técnica para apoiar o grupo de agdes, sdo eles:

1. racionalizag¢dao do gasto com pessoal ativo e inativo;



il. modernizag¢do de compras publicas;

1ii. redugdo do custo da divida e racionalizacao dos investimentos publicos;
iv. racionalizacdo do gasto com empresas estatais; e

v. racionalizagdo de gastos com patrimodnio.

As atividades, todas de classificacdo em investimentos, devem prever a melhoria da administracdo das
receitas e da gestdo fiscal, financeira e patrimonial, tal como estabelecido nos objetivos do Regime de
Recuperagao Fiscal. O programa prevé uma linha de crédito de US$ 100 milhdes por Estado, incluindo mais
dez por cento de contrapartida. H4, por meio do Banco Mundial, uma anélise prévia dos projetos a serem
financiados, garantindo que as diretrizes da operacdo sejam abrangidas. O Banco prevé uma agenda de
aprendizado que conta com a criacdo de uma rede de especialistas com realizagdo de encontros periddicos
nas areas de RH, compras, investimentos, patrimdnio, entre outros, além de parcerias estratégicas e
bootcamps para aperfeicoamento de termos de referéncia similares entre os estados. O acompanhamento dos
resultados serd feito com o estabelecimento de indicadores para acompanhamento do desenvolvimento dos
projetos.

2.3. Areas de atuagdo do Programa e A¢des Prioritarias

Quadro 01 - Areas de Atuacio do Progestio

Foco 116 blaneiamento Foco no monitoramento | Foco em ganhos de escala com a massa
do as t0'psab eJr com o do gasto: com controle de | de dados gerada por sistemas atuais e
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Quadro 02 - Acdes Prioritarias do Programa
Gestio Fiscal Gestao Financeira Gestao Patrimonial
Reduzir o custo da divida e | Reduzir o custo da divida e Racionalizar os gastos com
racionalizar os racionalizar os empresas estatais e com
investimentos publicos. investimentos publicos. patrimonio.

2.4. Trata-se de linha de crédito disponivel para todos os estados e Distrito Federal (independentemente de
CAPAG) por um total de USDI1 bilhdo executavel entre 2022 e 2026 — Desembolso de at¢ USD 250 milhdes
a0 ano.

2.5. Valor do empréstimo variavel entre USD 35 milhdes e USD 100 milhdes por Estado.
2.6. Contrapartida de no minimo 10%.
2.7. Prazo: 35 anos vencimento final maximo e 20 anos prazo médio maximo.

2.8. No momento da elaboragdo desta Nota Técnica, algumas etapas preparatorias para a recepgao do
Programa Progestao MG foram concluidas. Neste sentido, cabe destacar a elaborag@o da Carteira de Projetos
em conjunto com os 6rgaos da administragao direta e indireta, contando com o apoio técnico e operacional da
equipe do Banco Mundial destinada ao Progestdo. Destaca-se a elaboragdo da Carta Consulta e todos os



tramites necessarios para a submissdo do documento junto a Secretaria de Assuntos Internacionais e
Desenvolvimento (SEAID) do Ministério do Planejamento e Or¢amento (MPO) para apresentagao a
Comissdo de Financiamento Externo (Cofiex), 6rgao colegiado vinculado ao MPO, responsavel por apreciar
e deliberar pleitos de programas/projetos do setor publico por fontes externas).

O pleito de financiamento foi analisado na 172° Reunido da Cofiex, na qual foi deliberado a retirada de pauta
do projeto, com base no art. 4°, inc. I, "d" da Resolu¢ao COFIEX n° 17/2021. A deliberagdo para a
preparacao do Progestdao MG pela Cofiex estava condicionada a adesdo do Estado de Minas Gerais ao
Regime de Recuperagdo Fiscal (RRF). No entanto, como o Plano de Recuperagao do Estado ainda nao se
encontra homologado, a Comissao retirou a operacao de crédito da pauta, conforme exposto no resultado da
reunido. Assim, a Carta Consulta do Programa entrard em pauta novamente apos a homologacao do PRF, na
reunido trimestral mais préxima, para possivel autorizacdo da contratacdo do Programa e prosseguir com as
demais entregas chaves até a formaliza¢dao dos instrumentos contratuais.

3 - Condicdes financeiras — Empréstimo Flexivel do BIRD

De acordo com as condigdes aplicaveis aos empréstimos do BIRD, os spreads variaveis a partir de 1° de abril
de 2024 estao representados no quadro a seguir:

Quadro 03 — Taxas de empréstimo flexiveis atuais do BIRD [1]
Spreads Varlaveis a partir de 1" de janeiro de 2024

Balde de maturidade
mmetdia acé B amos B & 10 anes T+ & 12 anas 12+ a 15 amos 1% & 18 anas 18+ a 20 anes

EMCARGOS DE EMPRESTIMG 7

[1] Termos Financeiros e Opg¢des para Gestao de Divida
https://treasury.worldbank.org/en/about/unit/treasury/ibrd-financial-products/lending-rates-and-fees

Quadro 04: Condicoes Financeiras — Contrato BIRD

Valor USD 100.000.000,00
Prazo Total 20 anos
Prazo Caréncia 03 anos

Prazo Médio 11,75 anos



https://www.sei.mg.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_visualizar&acao_origem=procedimento_visualizar&id_documento=868243705&arvore=1&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110030142&infra_hash=7721c36a72947e938242bcca23a6e436afc78d583b291456a50487c5fe4db304#_ftnref1

Taxa de Juros Taxa de referéncia SOFR (USD) + SPREAD

0,25% incidente sobre o valor contratado

Comissao Inicial (inica . fo:
( ) e pode ser financiada dentro do empréstimo

Comissao de compromisso (sobre o saldo

h)
nio desembolsado) 0,25% a.a.

4 - Parametros, metodologia e premissas

4.1. Na projecao do impacto financeiro utilizou-se a taxa de referéncia de 5,3% a.a. mais o spread de 1,25%

a.a.

4.2. A taxa de cambio utilizada na conversao de moedas esta representada no Quadro 05:

Quadro 05: Taxa de Cambio USD/RS$

2026

2027

2028

2029

2030 - 2045

5,51

5,51

5,55

5,55

5,55

5 - Impactos

A operacao de crédito no valor de USD 100.000.000 (cem milhdes de dolares norte-americanos) implicara
no aumento da despesa com o servico da divida publica, conforme demonstrado nos cronogramas financeiros

a seguir:

Quadro 06 — Cronograma Financeiro em USD

Ano Amortizagao Juros e Encargos Parcela
2026 - 1.336.754,17 1.336.754,17
2027 - 3.586.125,00 3.586.125,00
2028 - 4.927.783,33 4.927.783,33
2029 5.235.294,12 5.824.261,07 11.059.555,19
2030 5.922.794,12 6.195.773,23 12.118.567,35
2031 5.922.794,12 5.802.442,12 11.725.236,24
2032 5.922.794,12 5.423.658,87 11.346.452,99
2033 5.922.794,12 5.015.779,89 10.938.574,01
2034 5.922.794,12 4.622.448,78 10.545.242,90
2035 5.922.794,12 4.229.117,67 10.151.911,79
2036 5.922.794,12 3.846.023,94 9.768.818,06
2037 5.922.794,12 3.442.455,45 9.365.249,56
2038 5.922.794,12 3.049.124,33 8.971.918,45
2039 5.922.794,12 2.655.793,22 8.578.587,34
2040 5.922.794,12 2.268.389,02 8.191.183,13
2041 5.922.794,12 1.869.131,00 7.791.925,11
2042 5.922.794,12 1.475.799,89 7.398.594,00
2043 5.922.794,12 1.082.468,77 7.005.262,89
2044 5.922.794,12 690.754,09 6.613.548,21
2045 5.922.794,12 295.806,55 6.218.600,67
Total 100.000.000,00 67.639.890,39 167.639.890,39




Obs.. Previsdo de contrapartida de USD 10.000.000 (10% sobre o valor do empréstimo)

Quadro 07 — Cronograma Financeiro em R$

Ano Amortizagao Juros e Encargos Parcela
2026 - 7.361.328,17 7.361.328,17
2027 - 19.909.470,12 19.909.470,12
2028 - 27.358.096,85 27.358.096,85
2029 29.065.337,05 32.335.167,28 61.400.504,33
2030 32.882.203,64 34.397.730,71 67.279.934,35
2031 32.882.203,64 32.214.032,70 65.096.236,34
2032 32.882.203,64 30.111.101,60 62.993.305,24
2033 32.882.203,64 27.846.636,68 60.728.840,32
2034 32.882.203,64 25.662.938,67 58.545.142,31
2035 32.882.203,64 23.479.240,66 56.361.444,30
2036 32.882.203,64 21.352.378,62 54.234.582,27
2037 32.882.203,64 19.111.844,64 51.994.048,28
2038 32.882.203,64 16.928.146,63 49.810.350,27
2039 32.882.203,64 14.744.448,62 47.626.652,26
2040 32.882.203,64 12.593.655,65 45.475.859,29
2041 32.882.203,64 10.377.052,60 43.259.256,24
2042 32.882.203,64 8.193.354,59 41.075.558,23
2043 32.882.203,64 6.009.656,58 38.891.860,22
2044 32.882.203,64 3.834.932,67 36.717.136,31
2045 32.882.203,64 1.642.260,56 34.524.464,20
Total 555.180.595,34 375.463.474,59 930.644.069,93

Obs.: Previsao de contrapartida de R$ 55.518.059,53 (10% sobre o valor do empréstimo)

6 - Conclusio

O Estado de Minas Gerais encontra-se na fase de elaborag¢do do seu Plano de Recuperacao Fiscal, no qual a
operagao de crédito em questdo entrard como como medida de ajuste, conforme prevé a Lei Complementar
que instituiu o Regime de Recuperacao Fiscal (LC 159/2017). O objetivo deste programa ¢ fornecer aos
estados com grave desequilibrio financeiro os instrumentos para o ajuste de suas contas. Assim, o
PROGESTAO ajudara a combater a gestdo e as ineficiéncias do setor ptblico por meio de investimentos em
reformas de gestdo e sistemas de informacgao.

Por todo o exposto, pode-se concluir que o Progestao Brasil ¢ importante para o Estado na medida em que
contribuira para a sua sustentabilidade fiscal, atuando na estruturagao de sistemas e ferramentas para os
principais elementos de gastos do Governo.

eil . Documento assinado eletronicamente por Bruno Francisco Baeta Silva, Diretor (a), em 29/05/2024, as
I = ls 'l'_?_ly 13:43, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n® 47.222, de
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